Szakmai beszamol6 az F- 67896 szamu “A monetaris politika hatdsa a mezégazdasagi

arakra. Eogy nemzetkozi 6sszehasonlitas” cimi OTKA kutatasrol

A kutatast két szakaszra, az irodalom feldolgozasara valamint adatgyiijtésre és empirikus

elemzésre bonthatjuk.

Az els6 szakaszaban az elméleti valamint empirikus irodalmat tekintettiik at. A
nemzetkdzi irodalom méar a nyolcvanas évek masodik fele ota intenziven foglalkozik a
makrogazdasagi valamint pénziigyi tényezOk agrararakra gyakorolt befolydsaval (lasd példaul
Bessler, 1984; Chambers, 1984; Orden, 1986a,b; Devadoss és Meyers, 1987; Orden és Fackler,
1989 munkait). Az utdébbi években a téma 10j népszeriiségnek oOrvend a kutatok korében,
els6sorban kointegracidos és hibakorrekcidos modszerekkel vizsgalja a pénziigyi valtozok
mez6gazdasagi arakra gyakorolt hatasara példaul Zanias [1998]; Saghaian és tarsai [2002],
Ivanova es tarsai [2003], Cho és tarsai [2004], Peng és tarsai, [2004]. Ezek a kutatasok,
elsésorban az Egyesiilt Allamok gazdasagaval foglalkoztak, és arra a kovetkeztetésre jutottak,
hogy a makrogazdasagi mutatok barmely valtozasa hatdssal van a mezdgazdasagi arakra, a
termeldk bevételeire valamint az agrarexportra. Ezért logikus azt feltételezni, hogy az atmeneti
orszagokra jellemz6 kevésbé stabil makrogazdasagi kornyezetben ezek a pénzugyi mutatok
valtozasa még nagyobb hatassal lehet a mezdgazdasagra. Mindezek ellenére meglepd, hogy par
kivételtdl eltekintve (példaul Ivanova és tarsai [2003]) akik a bolgar makrogazdasagi kérnyezet
mezbgazdasagra gyakorolt altalanos hatasait tanulmanyoztak) a téma nem Kkeltette fel a kutatok

érdeklodését.

A pénzigyi politikanak real és nominalis hatasai is vannak a gazdasag egeszére valamint rovid
illetve kdzéptavon a mezdgazdasagra. Hosszitavon azonban jellemzden nem figyelhetiink meg
realis hatasokat (Ardeni és Freebairn, 2002). A monetaris politika valamint mezdgazdasag
kozvetlen kapcsolatrendszerét tobb szemszdgbdl is vizsgalhatjuk, jelen tanulmanyban azonban
kizardlag az ugynevezett ,talszaladas” hipotézisre koncentralunk. Akkor beszélhetink a
mezdgazdasagi termék arak tulszaladdsardl, ha a monetaris politikdnak valds rovid tava hatésa
van ezen termékcsoportra. Amennyiben a hipotézis igazolhatd, akkor kovetkezik, hogy a

pénzkinalat nem semleges a kiilonboz6 nemzetgazdasagi arak szempontjabol, vagyis a pénziigyi



szektorbol érkezd sokkok rovidtdvon megvaltoztathatjdk az nemzetgazdasagi agazatok
arindexének az aranyat, masképpen a relativ arakat. Osszefoglalva, a pénzsemlegesség valamint
egyes szektorok &rainak a tulszaladasat tanulméanyoz6 elméleti valamint empirikus irodalom

attekintése alapjan, hdrom csoportba oszthatjuk a téméaval foglalkozo kutatasokat:

1. Ateoretikus empirikus Kkutatdsok: koz0s bennik, hogy nem egy gazdasagi
torvényszertiségek alapjan levezetett elméleti modell alapjan becsilnek egy modellt,
hanem ad-hoc, jellemzéen vektor autoregressziv, vagy jobb esetben vektor
hibakorrekcios  Okonometriai  technikdkkal  vizsgaljdk az  iddsorok  kozotti
Osszefuggeéseket.

2. Elméleti modellekre épiilé empirikus kutatasok, amelyek még a korszerti idosor elemzés
(egységgyok, kointegracio, hiba korrekciés modellek) széles korben valo elterjedése el6tt
sziilettek, igy egyes eredményeik megkérddjelezhetdéek (Chambers, 1984; Orden, 1986a,
1986b; Orden & Fackler, 1989).

3. Elméleti modellekre, megfelelé Okonometriai iddsor technikdkkal késziilt empirikus
kutatasok. Itt elsésorban Shagaian és tarsai 2002, eredményeire gondolunk, de ide
tartoznak példaul lvanova et al., 2003; Cho et al., 2004; Peng et al., 2004; Asfaha &

Jooste, 2007 kutatasai is.

A kutatdss masodik szakaszaban, harom poszt-szocialista orszag (Magyarorszag,
Lengyelorszag és Szlovénia) példajan keresztll tanulmanyoztuk a pénzsemlegesség valamint a
mezOgazdasagi arak, ipari valamint szolgaltatdsok ardhoz viszonyitott tulszaladdsat. A részben
koz0s gazdasagi és politikai mult mellett, a tanulmanyozott orszagok ugy méretiikben, mint az
agrarszektor nemzetgazdasagban betdlttt szerepében, valamint az &atmeneti (tranziciés)

1d6szakban bejart fejloddési palyajukban is lényegesen kiilonboznek egymastol.

Kutatdsunkban kointegraciés valamint hibakorrekciés modszertant alkalmazunk, hogy
megvizsgaljuk a magyar, szlovén és lengyel mezégazdasagi arak rovidtava talszaladasat. Az
empirikus elemzés eredményei utalnak a hosszu tavi pénzsemlegességi hipotézise is. Utdbbi
kifejezetten fontos az atmeneti gazdasagok esetében, hiszen a mezdgazdasagi arak
valtozékonysaga Iényegesen magasabb a mezdgazdasagi mint az ipari termékek esetében, foleg
ha ezeket a fejlett gazdasagok hasonld armozgasaihoz hasonlitjuk. A mezdgazdasagi arak

bizonyitott tulszaladdsa legalabbis részben magyarazatot adhat a megfigyelt mezdgazdasagi



arvaltozékonysagra. A targyalt monetaris sokkoknak illetve pénziigyi tényezdknek
gazdasagpolitikai kovetkezményeik is vannak. Az atmeneti évekre jellemz6 gyakran valtozo,
kapkodd magyar agrarpolitika miatt a piaci arak nagyobb hatassal voltak a gazdalkodok
bevételeire, az arakat pedig a maguk soran a hosszu valamint roévidtavu pénzpolitika nagyban
befolyasolta. Amennyiben a pénzkinalat hosszi tdvon semleges, a mezdgazdasagi javak
arindexenek a tulszaladasanak még igy is szignifikans hatasa lehet a gazdasagok révidtava

bevételeire, végso soron pedig a gazdalkodok financidlis életképességére.
A kutatas f6bb empirikus eredményeit az alabb foglaljuk ssze:

1. Modszertani szempontbol, a kutatds ravilagitott a megfelelé idésoros Okonometriai
technikék alkalmazésanak a fontossagara. Mindh&rom orszé&g esetében, ugyanazokat az
idésorokat (bar az adatok elérhetdségének fliggvényében mas-mas intervallumban)
hasznéltuk: mez6gazdasagi termeldi arindex, ipari termelési arindex, szolgaltatasok
arindexe (proxiként a nemzeti valuta/eurd arfolyamot alkalmaztuk a gyakorlatban),
valamint a pénzkinélat mutatot (M1 — M3).

2. Tobb kozép-kelet eurdpai poszt-szocialista gazdasagra végeztik el az elemzést,
megfeleld, publikdlhaté eredményeket Szlovénia, Lengyelorszdg ¢és Magyarorszag
esetében kaptunk. Megallapithatjuk, hogy az elméleti modellbél levezetett két hipotézis
(rovid tdva pénzsemlegesség valamint a rugalmas szektorok éarainak a tllszaladésa)
tesztelése mindharom orszag esetében azonos eredményre vezetett:

a. Arovid-tava pénzsemlegesség hipotézist elutasitjuk

b. A rugalmas szektorok (els6sorban a mezOgazdasag, masodsorban a
szolgaltatasok) arai tulszaladnak a hosszu tavu egyensulyi péalyahoz képest,
amennyiben egy, a makrogazdasdgi kornyezetbdl (itt konkrétan a pénzkinalat

valtozésat teszteltiik), érkezd varatlan sokk éri a rendszert.

A Kkutatds rész és végleges eredményeit szamos rangos konferencian bemutattuk,
megvitattuk (pl. Eurdpai agrarkdzgazdasz tarsasdg szeminariumai, kongresszusa, Nemzetkozi
agrarkdzgazdasz tarsasag kongresszusa). A konferencia CD (proceedings) tipusu publikacidkat
leszamitva, a kutatas eredményeit els6sorban nemzetk6zi impaktfaktoros szaklapokban probaltuk

publikalni. Ez, miként alabb targyaljuk, részben sikerult is.



e A Shagaian és tarsai (2002) elméleti modellhez egyrészt legjobban illeszkedd, masrészt
okonometriailag (példaul a diagnosztikai tesztek szempontjabol) is leginkabb megfeleld
eredményeket Szlovénia esetében kaptuk, ezzel foglalkoz6 tanulmanyt impakt faktoros
folyoirat (Transformations in Business&Economics) kozlésre mar 2010-ben elfogadta,
vérhatoan 2012 tavaszan megjelenik.

e A lengyel adatok alapjan készult tanulmanyt egy konferenciakotetben publikaltuk.

e A magyar mezdgazdasagi arak tulszaladasat 2 tanulmany targyalja, egyik publikalasa
folyamatban van a Competitio, a masik tanulmany jelenleg biralat alatt az African

Journal of Agricultural Research cimii nemzetkozi folydiratnal.



