Gazdasagi novekedés, termelékenyseg és
strukturalis atrendez8dés: az Eurdpai Unio

és Magyarorszag

A kutatdsi projektben a gazdasagi szerkezet és a makrogazdasagi teljesitmény 6sszefliggéseit vizsgaltuk
kiilonb6z6 szempontokbdl. Az aldbbiakban réviden ismertetjlik a kutatas f6 témakoreit és az azokban
szliletett publikaciokat. Osszesen 9 tanulmany jelent meg vagy keriilt elfogadasra 2021 augusztusaig,
ezek kozil 6t nemzetkozi (2 Ql-es és 3 Q2-es), négy pedig hazai (az MTA IX. osztdly besorolasa szerint

1 A, 3 pedig B kategdrias) folydiratban.

Az eredményeket szamos konferencian és szemindriumon is bemutattuk, koztlik vezeté nemzetkozi
seregszemléken is, mint példaul a European Economic Association éves konferenciaja. A hazai szakmai
események kozul érdemes megemliteni a Magyar Kozgazdasagtudomanyi Egyesiilet éves
konferenciajat. A tagabb k6zonség szamara eddig egy blog bejegyzés késziilt el, és folyamatban vagy

egy masodik is, amely Gsszel jelenik meg a KRTK és a Portfolio.hu k6z6s blogjan.

F6 kutatasi témak

Strukturalis atalakulas és termelékenység

A projekt célja a strukturalis atrendez&dés, beruhazas és termelékenység hosszu tavu folyamatainak
jobb megértése. Az elmult években a gazdasagi ndvekedés szakirodalma egyre inkabb hasznal tobb
szektoros megkozelitést, amivel értelmezhet6 a gazdasagi fejlédés soran végbemend strukturalis
atrendezédés. Jellemz6en a gazdasagi novekedéssel egylitt jar a szolgaltatd szektor térnyerése a
mez6gazdasag és egy id6 utan az ipar karara. Ennek okait mind a gazdasag keresleti, mind pedig kinalati
oldalan érdemes keresni: az el6bbire példa a termékek és szolgaltatasok eltéré jovedelem

rugalmassaga, az utébbira pedig a termelékenység eltéré novekedési Giteme.

Az egyik vizsgalt kérdés a szolgaltatasok szerepe a beruhazasban: ellentétben a korabbi modellekben
feltételezettekkel, empirikusan a beruhazasok egyre nagyobb aranyban tartalmaznak szolgdltatas
inputot. Erre a stilizalt tényre épitve egy olyan modellt fejlesztettlink ki, amelyben mind a fogyasztasi,

mind pedig a beruhazasi szektorban van strukturalis atalakulds. A modell ravilagit tobb, eddig még nem



targyalt Osszefliggésre, mint példaul arra, hogy idével a leglassabb termelékenység novekedési

szektorba dramlanak a gazdasag eréforrasai.

A strukturdlis atrendezédés és a termelékenység egyittes vizsgalata azért is fontos, mert a
termelékenység 1970-es években kezd&d6 lassulasa (productivity slowdown) nehezen értelmezhetd
egy szektoros megkozelitésben. Ha megkilonboztetjik a fogyasztasi és a beruhazasi szektorokat, akkor
a termelékenység lassulasanak forrasat a fogyasztdi szektorban kell keresnlink. Ha pedig a szolgaltaté
és arucikkeket elGallité szektorok mentén bontjuk ketté a nemzetgazdasagot, és ezt egy endogén
novekedési keretbe agyazzuk, akkor egy érdekes gazdasagpolitikai kovetkeztetésre jutunk. Ha az
arucikkek elGallitasaban magasabbak a specializacio el6nyei, akkor a gazdasagpolitikanak a szabadpiaci

egyensulyhoz képest a szolgdltato szektort érdemes tamogatni.

A témdban harom publikacio sziletett, illetve jelenik meg a kdzeljov6ben (Herrendorf, Rogerson és
Valentinyi [2021] és Herrendorf, Duernecker és Valentinyi [2022], Herrendorf és Valentinyi [2022]).
Szamos elGadast is tartottunk a projekt keretében, tobbek kozott a University of St. Andrews, a

University of Frankfurt, illetve a Bank of Finland meghivasara.

Gazdasagi ndvekedés, cserearany, redlarfolyam

A projekt a gazdasagi névekedés nemzetkdzi vonatkozasait vizsgalta, a gazdasagi szerkezeten belil a
kiilkereskedelemre és az ehhez kapcsolédd arakra helyezve a hangsulyt. Két f6 kérdést vizsgaltunk:
egyrészt a redlarfolyam szerepét a gazdasagi novekedésben, masrészt pedig a novekedési teljesitmény

mérésénél hasznalt 6sszehasonlito arak szerepét.

A realarfolyam egy nyitott gazdasag szamara kulcsfontossagu relativ ar. Segit az er6forrasok szektorok
kozotti reallokacidjaban, és a versenyképesség szempontjabdl is fontos informacidkat kozvetit. Ennek
vizsgalatdhoz az Eurdpai Unid orszagaibol osszeallitott panel adatbazist hasznaltunk. Empirikus
eredményeink azt mutatjak, hogy a kilsé és belsé realarfolyam félreértékeltsége 6sszefliggésben van
a gazdasagi novekedéssel. Azokban az orszagokban és id&szakokban, ahol a redlarfolyamok
feltilértékeltek, a gazdasagi ndvekedés alacsonyabb volt. Az adatok ugyanakkor arra is ravilagitanak,

hogy a tulzott alulértékeltség mar nem vezet tobblet gazdasagi névekedéshez.

A relativ arak szerepe akkor is fontos, ha a gazdasagi felzarkdzas ttemére, illetve a relativ fejlettségre
nézve akarunk kovetkeztetéseket levonni. Erdekes megfigyelés, hogy a relativ gazdasagi teljesitmény
mérése eltéré eredményeket adhat akkor, ha belsé relativ arakat (/dncindexdlt volumenek), vagy kiils6
relativ arakat haszndlunk (vdsdrideré paritds). A kilonbség magyardazatdhoz megvizsgaltuk a

cserearanyok valtozasat és azt talaltuk, hogy ezek fontos tényezék a felzarkdzas mérési problémainak



megértésében. Az empirikus eredmények értelmezéséhez egy makrodkondémiai (DSGE) modellt is

épitettink, azt ezt részletezd tanulmany irdsa még folyamatban van.

A témaban harom publikacio sziletett (Krekd és Oblath [2020], Oblath [2019] és Oblath [2021]). Tébb
konferencidan is elGaddasra keriiltek az eredmények, ezek kozil kiemelendé a Conference on
International Economics, az International Conference on Macroeconomics and International Finance,

illetve az International Panel Data Conference.

A bérhanyad alakuldsa Eurépaban és Magyarorszagon

A projekt célja a bérjovedelmek hazai jévedelmen beliili aranyanak (bérhdnyad) részletes vizsgalata
volt, Magyarorszagon és az Eurdpai Unio orszagaiban. A kiinduld hipotézis az volt, hogy a strukturalis
atrendez6dés —kilonosen a kelet-k6zép eurdpai orszagokban — magyarazhatja a bérhanyad megfigyelt
csokkenését 1995 ota. Bar a kutatas ezt a feltevést csak részlegesen igazolta, szamos fontos eredményt

siker(ilt elérniink, jelent8s részben modszertani szempontbadl.

A kutatas megvizsgalta a bérhanyad kilénb6z6 mutatoit, és kitért tobb mérési problémara is. Egyik
fontos eredmény az, hogy a mez&gazdasagi bérhanyad mérése kilénoésen problémas, ezért érdemes
a szektor nélkili mutatét is tanulmanyozni. Egy masik fontos eredmény a relativ arak szerepét tarta
fel: a kevésbé fejlett orszagok — mint pl. a visegradi gazdasagok — alacsonyabb bérhanyadat részben
vissza lehet vezetni arra, hogy ezekben az orszagokban a fogyasztas relativ ara alacsonyabb. Végiil
megmutattuk azt is, hogy a bérhanyad és a relativ arak orszagok kozoétti kiilonbségei magyarazhatok a

relativ termelékenységek eltéréseivel.

A témadban két f6 publikacid sziiletett (Konya, Krekd és Oblath [2020]; Kénya, Krekd és Oblath [2021])
szliletett. Szamos elGadason és konferencidn mutattuk be az elért eredményeket, ezek kozil
kiemelendd az European Economic Association és a European Association of Labour Economists éves
konferencidja 2019-ben, illetve a National Bank of Romania szeminarum meghivasa. A fGbb

eredményekbdl blog bejegyzés is késziil, amelynek 2021 Gszén varhatd a megjelenése.
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