Kutatasi zardjelentés

A kutatas soran azt vizsgaltuk, hogy a visegradi orszagokban (Csehorszag, Lengyelorszag,
Magyarorszag és Szlovakia) harom szolgdltatd dgazatban, a pénziigyi szolgaltatasokban, az
infokommunikacids és az lzleti szolgaltatdsokban hogyan hatnak a kiilfoldi kozvetlent&ke-
befektetések a fogadd gazdasag exportjara és foglalkoztatdsi helyzetére. A harom dgazatot azért
valasztottuk, mert egyrészt jelentds a kilfoldi kozvetlentSke-befektetések allomanya, masrészt jol
elkiilonithetSk egymastdl vertikdlis-horizontdlis jellegliket tekintve, amelyek vizsgdlata masik célunk
volt. Ez utdbbi elkiilonités Ujdonsagot jelent a nemzetkozi szakirodalomban is, mivel az eddig
megjelent tanulmanyok csak a feldolgozéiparon belil kiilonitették el egymastdl a vertikalis és
horizontalis projekteket, és a megjelent cikkek els6sorban az USA gazdasagat vizsgaltak ebbdl a
szempontbal.

A vertikalis-horizontalis jelleg elkllonitésére az exportintenzitas (export/értékesités arany) mutatot
haszndltuk, és feltételeztiik, hogy a hazai piacra iranyuld agazatok esetében ez alacsony, mig a f6leg
exportra termel§, szolgaltatd dgazatok esetében magas. A vegyes esetekben pedig koztes értéket
mutat. A vizsgalt harom agazat koziil a pénziigyi szolgaltatdasok domindnsan horizontdlis, az tzleti
szolgdltatasok vertikalis, mig az IKT-szolgaltatdsok konfluens — vegyes jellegdi.

Két id6szakot kllonitettiink el vizsgdlatunk szempontjabdl. A 2000 és 2013 kozotti idGszak
elemzésébdl fakado dltalanos kovetkeztetések mellett a 2008—-2013 kozotti id6szak elemzése
lehetGséget adott a valsag hatasainak mérésére, illetve a multinacionalis vallalatok altal kilféldre
kihelyezett exportorientalt, illetve hazai piacra termel§ szolgaltatétevékenységek fejédési ciklusainak
azonositdsdra. A valsaghatasok még élesebben exponaltak a kilféldi kozvetlentbke-befektetések
hatdsat és az egyes agazatok szervezédésének jellegét. A vertikalis jellegl Gizleti szolgaltatasoknal a
valsag elGtt jellemz6 erds exportorientaltsag megmaradt, csak az export dinamikaja csokkent a valsag
alatt, amit keresletoldali tényez6k magyarazhatnak. A valsag altal legkdzvetlenebbil sijtott agazat, a
dominansan horizontdlisan szervez8dd pénzigyi szolgaltatasok szektor volt, amelyet eredményeink
alapjan is jelentGs visszaesés sujtott. A vegyesen horizontdlisnak és vertikdlisnak tekinthetd IKT-
szolgdltatasok esetében mind az exporthatas, mind pedig a foglalkoztatasi hatds a valsag alatt még
erdsebben kidomboritotta az dgazat vegyes jellegét.

A teljes idGszakra vonatkozd eredményeink szerint a kilfoldi kozvetlent6ke a vizsgalt négy orszagban
elsGsorban az exportra gyakorolt szignifikdns hatdst az IKT-szolgdltatasok és az (izleti szolgaltatdsok
agazatokban. Ezzel szemben a pénziigyi szolgaltatasok esetében szignifikans, de negativ kapcsolat
jott ki az FDI és export vizsgalatakor. A foglalkoztatdsban a vizsgalatban problémat okozott, hogy az
adatok csak magasabb aggregacids szinten alltak rendelkezésiinkre. Az ingatlan és (a dominansan
vertikalis) egyéb (zleti szolgaltatasok agazatban és — csak a teljes id6szakra vetitve — a horizontdlis
pénzligyi és biztositasi szolgaltatasok esetén tapasztalhatunk szignifikans és pozitiv hatasokat,
valamint a vertikalis szolgaltatdsok esetében e hatasok er6sebbek, mint a horizontalisok esetében. A
valsag hatdsara azonban megsz(int a foglalkoztatdsi hatas szignifikancidja.



Orszagonként vizsgdlva igazoltuk a négy orszag eltéré szakosoddasat: Lengyelorszag és Magyarorszag
Uzleti szolgaltatdsokban betoltott vezets szerepét, és a valsag el6tt az dgazat szignifikans és jelentGs
exportgenerald és foglalkoztatasi hatasat a két orszadgban. Csehorszag és Szlovdakia inkdbb az egyes
IKT-szolgdltaté aldgazatokra szakosodott, bar f6leg a valsag el6tt ndluk is jelentds foglalkoztatasi
hatdsa volt az Uizleti szolgaltatasoknak.

Elemzésiink a kilfoldi kozvetlent6ke-befektetéseknek kétféle, a fogadd gazdasdgra gyakorolt hatasat
vizsgalta a szolgaltatd agazatban. Mind az exportgenerald, mind pedig a foglalkoztatasi hatasok
egyértelmien bizonyithatdak voltak a vertikalisan szervez6d6 agazatokban. Ugyanakkor mind az
exportgenerald, mind pedig a foglalkoztatdsi hatas altaldban alacsonyabb a konfluens, illetve alig
kimutathatd a horizontalis szolgdltaté agazatokban. Természetesen tovabbi elemzés targya kell, hogy
legyen, hogy mas csatornakon at (beszallitok, helyi értékesités, foglalkoztatottak mozgasa) milyen
madon hatnak a fogadd gazdasagra a vertikalis, horizontadlis és konfluens szolgéltatd dgazatokba
iranyuld kozvetlent6ke-befektetések. Egy tovabbi lehetséges kutatasi irany lenne a vizsgalt
orszagcsoport kibGvitése egyrészt fejlett eurdpai orszagokkal, masrészt az orszdgcsoport tagjainal
kevésbé fejlett, de a szolgdltataskereskedelemben intenziven részt vevé orszagokkal (pl. Romania és
Bulgaria). Az utdbbi irdnyban szeretnénk nemzetkdzi kutatasi projektet inditani.

A fenti kutatds eredményeit magyar nyelven a Kiilgazdasag c. folyéiratban, angol nyelven pedig a
Post-Communist Economies c. folydiratban publikaltuk 2016-ban, illetve publikaljuk majd 2017
folyaman.

A kutatas keretében megvizsgdltuk még részletesebben az egyik szolgaltatd agazatot, a pénzigyi
szolgaltatasokat. Egyrészt két bank esettanulmanya alapjan (ez gyakorlatilag lefedte a teljes magyar
kifektetés-allomanyt a vizsgdlt 4gazatban) megnéztiik, hogy az adott bankok kdzvetlent6ke-
befektetések révén torténé nemzetkdziesedésének milyen hatdsa van a kiildé gazdasagra. A
foglalkoztatasi hatasokat, kilkereskedelemre gyakorolt hatasokat és szinergikus hatdsokat tekintve is
minimalisnak talaltuk a kiild6 gazdasagra gyakorolt hatast. Masrészt megnéztiik, hogy a nemzetkozi
pénzligyi kozpont-szerep fejlédése hogyan alakult a kelet-kdzép-eurdpai régio vezet6 févarosaiban:
Budapesten, Pragdban és Varséban. Az elemzés bemutatta, miért fontos ennek a szerepnek az
erdstdése a szolgaltatasok kiilkereskedelme szempontjabdl. Ezen fellil megmutatta, hogy a valsag
alatt Budapest, korabbi induldsa ellenére, elvesztette vezetd szerepét, és Varso gyors fejlédése
nyoman a lengyel févaros veheti at t6le a pénziigyi-kdzpont-szerepet, aminek fontos kévetkezményei
lehetnek annak alakulasara is, hogy a régié melyik orszagadba 6sszpontosulnak az exportorientalt
szolgdltatasi befektetések. Ezeket a tanulmdnyokat a RESER (European Association for Research on
Services) konferenciajan adtuk eld, és a konferenciakétetben publikaltuk.



