Koérosi Gabor
A gazdasag strukturalis alkalmazkodasanak okonometriai vizsgalata

Kutatasi beszamold

A kutatés soran a vallalati szféra mikddésének bizonyos elemeit vizsgaltam. Nagyobb
részt a vallalatok bérezését meghatarozo tényezSk hatasanak elemzésével foglalkoztam.
Vizsgaltam, hogy alakult a bérdontéseket meghatarozé tényezék hatésa idGben, illetve a
gazdasag kiilonbozé szegmenseiben. Mivel a magyar vallalatok bérdontéseit leginkabb a
termelékenység valtozas befolyasolja, foglalkoztam a termelékenység és hatékonysag mérés
modszertani kérdéseivel is.

A vallalatok termelékenységének hagyomanyos mérési eszkoze a munka termelékeny-
sége, az egy dolgozoéra, vagy egy munkaodrara jutdé hozzaadott érték. Egyaltalan nem
mindegy azonban, hogy ugyanazt az egységnyi munkara jutd hozzaadott értéket mekkora
tékeraforditas mellett érik el. Ezért a vallalat miikodési hatékonysaganak jobb mércéje
a tejles tényezdtermelékenység, amelynek szamitédsanal egyarant figyelembe vessziik a
termelés soran felhasznalt téke és munka mennyiségét. A teljes tényezGtermelékeny-
ség (kozhasznu angol roviditése TFP) tradicionélis mérése egy statikus Cobb-Douglas
termelési fiiggvény reziduuma, aminek alapjan rangsorolni lehet, hogy a vallalatok
milyen hatékonyan hasznaljak fel a rendelkezésiikre &ll6 erdforrasokat. Ez a mérés
azonban azonnali alkalmazkodast tételez fel a tényezsSk felhasznaldsaban, ami tobbnyire
nem lehetséges, ezért célszeriibb egy dinamikus termelési fliggvény hasznélata, amely
figyelembe veszi az alkalmazkodas idGigényét is. KiilonGsen igy van ez, ha a véllalatoknak
olyan valtozo koriilményekhez kell alkalmazkodniuk, mint Magyaroszagon. Ezt a kérdést
Halpern—Koérosi [1998] dinamikus hatartermelési fiiggvényekkel vizsgalta, és egyértelmii
volt a dinamikus elemzés fontossdga, mivel a véllalatok termelési, termelékenységi
dontései, és ezek implementélasa tovabbra is egy idGigényes alkalmazkodasi folyamat ke-
retében realizalodnak, Ugyanakkor vizsgalataim azt mutatjak, hogy a dinamika a 2000-es
években részben kiilonbozik a Halpern—Koérdsi [1998]-ban modellezettél. A dinamikus
hatartermelési fiiggvény mellett igy megvizsgaltam a szobajohetd alternativakat.

Egy ilyen dinamikus termelési fiiggvény becsléshez nyilvanvaléan panel adatokra van
sziikség, hiszen a vallalat termelésének és tényezéfelhasznélasanak a miltbeli értékeit
is szamitasba kell venni. A dinamikus becslés alapmodszere az Arellano—Bond eljaras,
amelyben a differencialt egyenletet altaldnositott momentumok modszerével (GMM)
becsiiljiik, ahol az instrumentumok a valtozok megfelelGen késleltetett értékei. Ez a
modszer konzisztens becslést ad, azonban gyakran nagyon nagy a becslés bizonytalanséga,
ezért szamos alternativ modszert ajanlanak az irodalomban, amelyek kiilonbo6zé feltevések
mellett az Arellano-Bond moédszernél megbizhatébb becslést adhatnak.

Osszehasonlitottam a legfontosabb modszerekkel kaphaté eredményeket, és féleg,
vizsgaltam a modszerek feltevéseinek érvényesiilését a sajatos magyar viszonyok kozott.

Az elmult par évben a Levinsohn—Petrin [2003] félparaméteres modszer valt kiilo-
nosen népszeriivé, viszonylag rugalmas feltevései, robosztussaga és viszonylag egyszert
kivitelezhetésége okan. Ugy tiinik azonban, hogy a magyar véllalatok még a 2000-es
években is egy atmeneti idészakban élnek, amelyben a multbeli (kiilfldi) t6kebefektetések



alapvet&en meghatarozzak a vallalati termelékenységek eloszlédsat. Marpedig a modszer
kevés feltevése koziil a legfontosabb épp az, hogy a régebbi beruhazésoknak, az induld
tékeallomanynak énmagaban nincs hatésa a termelékenység dinamikajara. Igy kisérleti
szamitdsok eredménye negativ: ez a becslés a magyar vallalatokra nem alkalmazhato.
(Pedig sikeresen alkalmaztak olyan dtmeneti orszagokra, pl. Romaéniara és Szlovéniara,
ahol a kiilfoldi t6kebefektetések silya lényegesen kisebb volt.)

A probléma részleges megoldasat adja Ackerberg—Caves—Frazer [2005| kétfokozatu
becslési modszere. Ez a Levinsohn—Petrin modszer sajatos altalanositasa, amely eredetileg
a termelési tényez6k kozti multikollinearitas kezelésére késziilt, de ennek keretében a
modell statisztikai feltevéseit is atrendezi. Ez lényegesen jobban értelmezhetd becsléseket
adott, de a feltevések diagnosztikai vizsgélata az tobbségében itt is specifikacios hibéat
jelzett. A Kasahara—Rodrigue [2005] tanulméany nyoman vizsgalodva az valdszintisithetd,
hogy ez alapvetden a kiilfoldi tulajdont vallalatok hazaiaktol eltérd, mas szempontok
alapjan meghatarozott anyag- és alkatrészimportjanak kovetkezménye. Ez feltehetGen azt
tiikrozi, hogy a multinacionalis vallalatok nem a magyar ledny, hanem a konglomeratum
szintjén optimalizalnak, ami sajatos, a magyar vallalat szempontjabol szuboptimalis
dontéseket eredményez.

Blundell-Bond [2000] rendszer GMM modszere az Arellano-Bond modszer modo-
sitasaval kisérel meg meghizhatobb becsléseket adni. Az ezzel végzett szamitasok a
korabbiaknal lényegesen jobban értelmezheté eredményeket adtak ugyan, de idében
nagyon instabilak voltak: a mintaidGszak valtozasaval 1ényegesen megvéltozott a becsiilt
paraméterek értéke, és ezzel egyiitt a vallalatok becsiilt TFP-je, azok sorrendje is
lényegesen atrendez6dott.

A kiilonb6z6 modszerekkel végzett elemzések eredménye arra mutat, hogy a vallalatok
hatékonysagi dontéseiben egy sajatos, a kiilféldi tulajdonhoz kapcsolodd szelekcios
mechanizmus érvényesiil. Ennek vizsgalatara a Blundell-Costa Dias [2000] modell tiinik
alkalmasnak. Ezzel is végeztem kisérleti szamitasokat. A probléma ezzel a modszerrel,
hogy megbizhat6 eredmények csak a hosszabb panel felhaznalasa alapjan varhatok,
azonban a jelek szerint még nem alakultak ki magyar gazdasagban a vallalatok termelési
dontéseit hosszi tavon meghatarozo oOsszefiiggések, a termelési fiiggvények paraméterei
id6ben instabilak, valtoznak, igy a heterogén panellel végzett becslések nagyon bizonytalan
eredményeket adtak.

Vagyis a termelési fliggvényekkel a vallalatok miikodésének hatékonysagara vég-
zett vizsgalataim eredménye meglehetGsen negativ. Az alkalmazkodasi folyamatbol
adodo dinamika és a tulajdonhoz kapcsolodo szelekcids mechanizmus, eltéré beruhézasi
stratégidk kovetkezményeinak figyelembe vétele nélkiil nem mérhet§ megbizhatéan a
vallalatok hatékonysiga. Ezen tényezdk figyelembevételéhez azonban viszonylag hosszi
panel adatsor sziikséges. Ez a vallalatok dontési mechanizmusainak idébeli stabilitésat
feltételezi, ami a jelek szerint még a 2000-es években sem teljesiilt. (Ezt jelzik a vallalatok
munkapiaci viselkedését leird modellszamitasok eredményei is: a vallalatok munkapiaci
dontéseinek paraméterei sem voltak stabilak idében.)

A véllalatok bérezési dontéseit két szinten lehet vizsgalni. Vizsgalhatjuk a munkaval-
lalo szempontjabol, ekkor egy emberi t6ke modellen alapuld vizsgéalat a célravezets, vagy
vizsgalhatjuk a vallalat szempontjabol, amikor a vallalat versenypiaci kériilményeihez valod
alkalmazokas a modell kiindulé pontja.



A vizsgalathoz egyrészt a bértarifa adatbazis egyéni munkavallaloi adatai hasznéalha-
tok, méasrészt a vallalatok mérlegbeszamoléi, illetve az ahhoz kapcsolt egyéb vallalati és
agazati szintd informaciok. (A vizsgélat masodik fazisdban a vallalati adatokat sikeriilt
kiegésziteni a vallalatok kutatas-fejlesztési aktivitasat jelz6 informacioval is, igy a vizsgalat
masodik fazisaban kiemelten vizsgaltam, hogy az innovativ vallalatok bérezési déntései
mennyiben térnek el a kutatas-fejlesztési tevékenységet nem végzs vallalatokétol.)

A vizsgalat nagyon sajnélatos korlatja, hogy mig a vallalati informéaciok idében
osszekapcsolhatok egy panel adatbazissa, ugyanez nem lehetséges a bértarifa adatoknal,
igy a munkavallalokra csak egyméashoz nem kapcsolhaté keresztmetszeti mintdk allnak
rendelkezésre. Ennek kovetkeztében csak a vallalatok szintjén vizsgalhaté a bérdontés
alkalmazkodasi folyamata, ami pedig nagyon fontos elem.

A vallalati szinti bérdontés leirasara altaldban sincs egy éaltaldnosan elfogadott
elméleti modell. Kiilonosen igaz ez az olyan, a fejlett piacgazdasagok mikddésétsl
lényegesen eltérs felzarkozo orszagokra, mint Magyarorszag. Ezért egy Hendryéanus,
altalanostol a specifikus felé haladé modellezési stratégiat hasznaltam, amelyben a
kiindulé modellbe beépitettem az irodalomban fellelhet Gsszes fontasabb elméleti modell
elemeit, és 0konometriai eszkozokkel elliminaltam ezek koziil a magyar vallalatok bérezését
érdemben nem befolyasolokat. A vallalati atlagbér alakulasira felirt kiindulé modell
épitékovei a kovetkezsk voltak:

— Hatékonységi bérek (Akerlof—Yellen [1986]): A vallalat az optimalizéalas soran a bérek
megallapitasakor kiilonbo6zé okokbol csak korlatozottan alkalmazkodik a megvaltozott
viszonyokhoz: torvényi korlatok, koltséges alkalmazkodas, tartalékképzés. Igy a
bérmeghatéarozas egy dinamikus alkalmazkodasi folyamat,

— Hozamosztozkodés (itt most leginkabb Nickell—Wadhani [1990|, és Blanchflower—
Oswald—Garrett [1990]). Szakszervezeti, munkavéllaloi nyomésra, vagy Osztonzési
célbol a vallalat részesedést ad a dolgozoknak a nyereségbdl, vagy altaldanosaghan
a termelékenység-novekedés hozaméabol. Mivel Magyarorszagon a vallalatok mér-
legbeszamol6jaban a nyereség gyakran meglehetésen érdekesen szamitodik, az ilyen
elemzésekben nem hasznalhato, ezért a termelékenység-novekedésbdl szarazo hozamon
vald osztozkodast feltételeztem.

— Innovaciés prémium: a fejlesztSket kiilon 6sztonodzheti a vallalat kiemelkedd teljesit-
ményre. Az innovaciohoz kiemelkedd képességii dolgozok lehetnek sziikségesek, és
ezeket a dolgozokat jelentSs részben bérrel tudja a vallalat odavonzani, ott tartani.
Az innovaciés prémium atterjedhet a nem fejleszts versenytarsakra is.

— Villalat méret (Bayard—Troske [1999]). Nagyvéllalatoknal gyakran magasabb a bér.
Méretet a létszammal mérjiik.

— Bérgorbe (Blanchflower—Oswald [1994]). A helyi munkapiaci fesziiltségek (munkanél-
kiiliség) nyomast gyakorolnak a bérekre.

— Piaci kérnyezet, piacszerkezet, intenziv verseny befolyasolhatja a véllalat bérezését,
az alkalmazkodas sebességét és mértékét.  (Abowd—Lemieux [1993| és Nickell—
Vainoimaki—Wadhwani [1994])

— Tulajdonos: multinacionalis cégek tipikusan magasabb bért fizetnek.

— Interakciok: a fenti tényezdk egymasrahatasa is lehetséges.



A vallalati szinten becstilt modell:
In(W) = f(W—1,Pr,Pri_1,Innov,LUE . X) + ¢

A becsléshez Blundell—Bond rendszer GMM-jét hasznaltam, ahol a termelékenységet (Pr)
mindenképp endogénnak tekintettem, az innovéicié endogenitésat empirikus kérdésnek
tekintettem.

A kutatas elsd fazisaban még nem allt rendelkezésre az innovacids tevékenységre
vonatkozo adat, igy akkor azt nem hasznaltam. A modellt évenként is megbecsiiltem, de
megkisértem panelbecsléseket is hasznalni, végiil az 1998-2006-o0s idGszakot két almintéara:
1998-2001 és 2003-2006 bontva kaptam viszonylag jo panel becsléseket. Ezeket a
panelbecsléseket Osszekotottem a TEFP becslésekkel, igy a termelékenység mérésénél a
hagyomanyos munkatermelékenység mellett ezeket is megkiséreltem felhasznalni. A TFP
becslés korabban jelzett probléméi miatt azonban a munkatermelékenységgel végzett
becslések sokkal jobban illeszkedtek, és megbizhatobb paraméterbecslést adtak, igy azokat
az eredményeket hasznélom fel.

A vallalati szintt becslési folyamat legfontosabb eredményei:

— A dinamikus alkalmazkodés kiemelkedGen fontos a magyar vallalatok bérezési donté-
seiben.

— A termelési, termelékenységi, a létszam és az innovécios dontések a bérekkel szimultan
hatarozodnak meg, ezek endogén magyarazé valtozoi a bérmodellnek.

— A bérdontések f6 mozgatoja a termelékenység valtozasanak hozaman valé osztozkodés,
emellett minden mas tényezd hatasa elenyészik.

— A vallalatok bérdontései erésen heterogének, és a heterogenitas f6 meghatarozoja az
agazati hovatartozés. Ennek lehetnek a technologiai kiillonbségekbsl adodo okai is,
meg az is, hogy a vallalatok szadmara a bérdontések soran a kozvetlen versenytarsak
a referenciacsoport, az ugyananahhoz az adgazathoz tartozé vallalatok a bérdontések
egymasra is figyelnek.

— A vallalatok bérezési dontéseit meghatarozé paraméterek még a 2000-es években is
csak korlatozott stabilitast mutatnak. A 2001-2002-es id&szak varatlan és jelentds
gazdasagpolitikai intervencioi lényegesen csokkentették a bérmeghatarozasban a gaz-
dalkodasi tényezdk silyat; pl. a hozamosztozkodas intenzitédsa lényegesen csokkent,
vagyis a vallalatok a bizonytalanabb politikai kornyezetben a termelékenység novekedés
hozaménak csak kisebb hanyadat voltak hajlandéak megosztani a dolgozoikkal.
Ugyanakkor a hozamosztozkodéds még a 2000-es években is lényegesen intenzivebb
volt Magyarorszagon, mint a fejlett piacgazdasagokban.

A munkavéllaléi adatokbol csak statikus becslést lehetett végezni, Ugyanakkor
figyelembe lehet venni a felhalmozott emberi tékét, a képzettséget és a gyakorlatot,
valamint egyéb, a béreket befolydsol6 egyedi tényezbket, pl. nem, vagy beosztas. Az
évenkénti becslések sok szempontbol megerdsitik a vallalati szintd becslések eredményeit,
ugyanakkor néhany ponton kiegészitik azt, illetve az eltéré specifikicid részben eltéré
eredményekre vezetett.

— A fels6foku végzettség hozama nemzetkozi Osszehasonlitasban is kiilonosen magas,
Ugyanakkor, ha a Minceri modellt kiegészitjiik a vallalati vizsgalat soran felsorolt



tényezezGkkel, és azok hatasat is figyelembe vessziik, a fels6fokti végzettségiiek
alacsonyan képzettekkel szembeni bérelénye lecsokken 80-90%-ra.

— A hozamosztozkodas tovabbra is intenziv, de a becsiilt egyiitthatd valamivel kisebb,
mint a vallalati modellben. Ennek egyik oka bizonyara a dinamikus alkalmazkodasi
folyamat hatasanak figyelmen kiviil hatasa, de ez azt is jelezheti, hogy a hozamosz-
tozkodéas részben képzettség-specifikus.

— A munkatapasztalat szerepe lényegesen kisebb, mint amit a fejlett piacgazdasagokban
altalaban talalunk.

— Az innovativ vallalatok egy 10-15%-o0s tobbletbért fizetnek az azonos végzettségi
dolgozoknak, ennek megoszldsa azonban idGben valtozott: egyre inkabb csak a
felssfoku végzettségiieknél latjuk ezt a prémiumot (I1d. &bra).

Innovaciés prémium
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A magyar vallalatok bérmeghatarozasanak kiemelkedd eleme a hozamosztozkodés. A
hozamosztozkodést altalaban a szakszervezetek alkuerejéhez koti a nemzetkozi irodalom;
Magyarorszagon azonban kevés jele van annak, hogy a privat szféra vallalatinal erGsek
lennének a szakszervezetek.

A magyar példa azt mutatja, hogy megfelel koriilmények kozott ideiglenesen nagyon
hasonlé hozamosztozkodasi mechanizmus miikodhet szakszervezetek nélkil is. A nagy-
aranyu privatizacio idészakaban kideriilt, kevés volt a piaci viszonyoknak is megfelelGen
képzett munkavallalo. A piacgazdasigi atallas egy alapvets szerkezeti alkalmazkodést
jelentett, amelyben hatalmas piaci lehetéségek nyiltak az azokat kihasznalni képes
vallalatoknak: a kilencvenes évek kozepétsl a novekedésére képes vallalatok atlagosan akar
évi 30-40novelhették termelésiiket. Igy azok a fejlgdésre képes vallalatok, amelyek képesek
bevezetni a modern munkaszervezési modszereket és beruhazni a technika, technoldgia
gyors fejlesztésébe, a megnyilo piaci lehetGségek piaci lehetGségek kihasznalasara készek
jol megfizetni a megfelel6en képzett munkaerst. Ezt tiikkrozi a képzettség hozamanak az



atmenet kezdetétdl nemzetkozi osszehasonlitasban is kiemelkeden magas szintje. A meg-
nyilé piaci lehetdségeket elsGsorban is a likviditasi korlatba nem 1itk6z6 nemzetkozi cégek
tudtak kihasznélni, amelyek a miikodstéke mellett szinte automatikusan hoztak a modern
munkaszervezést és piacismeretet. A sikeres vallalatok a gyors termelékenység-novekedés
hozamabol ki tudjak fizetni a modern technika miikodtetésére is képes, még rugalmas
jol képzett fiatalok bérét. Mivel kevés ilyen jol képzett munkas volt, folyamatosan
emelni kellett a bériiket, hogy oda aramoljanak, ahol a leginkabb sziikség van rajuk.
Ennek kovetkezménye a kiemelkedd hozamosztozkodési rugalmassag a vallalatok bérezési
stratégidjaban. Ez a helyzet az oktatési rendszer fokozatos alkalmazkodasaval, a kdzép-
és fels6foku oktatas expanzidjaval fokozatosan megvaltozik: egyre nagyobb szamban
aramlanak be a munkapiacra olyan fiatalok, akik mar rendelkeznek a modern piacgaz-
dasagban igényelt tudassal és készségekkel. A képzett munka piacanak atalakulaséaval
csokken a hiany, ezzel egylitt csokken a vallalatok szaméra a hozamosztozkodasi kényszer
is, a varatlan gazdasagpolitikai intervenciok mellett ez magyarazza az osztozkodas
intenzitasanak csokkenését.



