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1. Résztvevok.

A projekt kutatasi feladataiban részt vett Kovacs Séndor Zsolt, Lakocai Csaba és Zsibok
Zsuzsanna, PhD.

I1. A Kutatas f6 szakmai eredményei.

A kutatas célja az volt, hogy a hazai pénziigyi szolgaltatd strukturak szélesebb kort halozati
jelenlétébol fakado helyi gazdasagfejlesztési lehetdségeket vizsgalja. Kutatasunk kereskedelmi
bankokkal val6 0Osszevetésben vizsgalta a takarékszovetkezeti szektor teljesitményét,
betétgylijtési, hitelezési aktivitasat, a helyi gazdasagfejlesztés iranti elkotelezettségét az
integracioban rejlé lehetdségek ¢és keretfeltételek tekintetében. Hazénkban a regiondlis
kiilonbségek novekedése jellemzd a rendszervéltozas ota, melyek enyhitése a helyi, regionalis
gazdasagok fejlesztésével segithetd. Ezen lehetdségek koziil tobb is kapcsolatban all a helyi
pénziigyi struktirakkal, intézményhalozattal, igy megvizsgaltuk a helyi pénzek,
pénzhelyettesitok bevezetésének és miikodésének lehetdséget a magyarorszagi viszonyok
kozott.

A kutatas els¢ fazisaban a szakirodalomi elemzés fontos tevékenység Volt, annotalt
bibliografia késziilt a relevans hazai €s nemzetkodzi szakirodalombol. Kutatasunk alaptézise,
miszerint a pénziigyi kdzvetitd intézmények szerepe meghatarozé a gazdasagi fejlddésben. Ez
bar alatdmasztasra keriil a kozgazdasagi szakirodalomban, mégis vita targya. Egyrészt a
pénzmozgasok egyenldtlenségei a hitelintézeti haldzat adott fejlettségi szintjétdl fliggden egy-
egy orszagon beliil is nagy teriileti kiilonbségeket eredményezhetnek a finanszirozasi
forrasokhoz val6 hozzaférést illetéen, masrészt egyes megkozelitések a helyi eréforrdsok és a
helyileg beagyazott intézmények szerepét meghatarozonak tartjdk a helyi gazdasag
fejlédésében, a regionalis ndvekedésben, a tokeforrasok régiobol torténd kiszivattyuzasanak
megakadalyozasaban.

Kutatocsoportunk foként azokkal a szerzokkel tud(ott) azonosulni, akik oksagi kapcsolatot
vélnek felfedezni a pénziigyi szolgaltatasi lehetoségek jelenléte és a gazdasag fejlodése kozott.
A kutatasunk kezdetén megfogalmazott harom kérdéskor mentén kivanjuk bemutatni
eredményeinket részletesebben, kitérve azokra az ujabb irdnyokra is, melyek a tervezéskor még
nem jelentek meg markansan, 6nall6 témakat adva a kutatasi terviinknek.



A magyarorszagi hitelintézeti szektor teljesitményének, eredményességenek vizsgalata

A mélyebb szintli statisztikai, 6konometriai vizsgalatok elvégzéséhez sziikséges adatok
gyljtése, rendszerezése, a szakirodalomban fellelheté modszertani lehetdségek feltarasa
megtortént. A hitelintézeti tevékenységek miikodési tavolsagat, melyet a bankfidksiiriiséggel
mértiink olyan kontrollvaltozok segitségével elemeztiik, mint a népstiirtiség, a munkanélkiiliség,
az egy fore jutd személyi jovedelemadd, a teriileten miikddé vallalkozésok széma. Az
Osszegyljtott fiokhaldzati adatok, illetve a KSH jarasi adatai alapjan elvégzett regresszios
elemzésbol megallapithatjuk, hogy a vizsgalt mutatok kozotti kapcsolatok kiillonbozoek. A
mutatok kozott paronként vizsgalt korrelacio véltozatos eredményeket hozott: a
takarékszovetkezeti kirendeltségek siirisége esetén a kapcsolat minden esetben azonos iranyu,
mig a kereskedelmi bankok elérési adataival a munkanélkiiliségi és a népsiiriiségi adatok
negativan korrelalnak, ami azt tamasztja ald, hogy az alacsony népsiiriségii és magas
munkanélkiiliségi ratakkal biré falvakban kisebb szamban fordulnak elé bankfidokok.
Komplexebb elemzést tesz lehetévé a késdbbiekben bemutatasra keriild, hazai viszonyokra
adaptalt funkcionalis tavolsag indikéator.

Teljesitmény oldalrol, a kutatds keretében késziilt cikkiinkben vizsgaltuk a
takarékszovetkezeti hitel/betét ratakat jarasi 1éptékben, s arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy
a rata értéke a fovaros és a nagyobb varosok koriil talalhato jarasokban a legmagasabb néhany
kivételtdl eltekintve (Miskolc, Nagykanizsa, Nyiregyhdza), mig a periférikus, rurélis
jéarasokban a legkisebb

Az utobbi évtizedben politikai célla valt, hogy a nemzetk6zi bankcsoportok altal dominalt
hazai bankszektorban a nemzeti tulajdon piaci sulya novekedjen. Ennek egyik elsé bazisa a
hazai tulajdonban mukodo, helyi takarékszovetkezeti halézat volt. A kormanyzat a
takarékszovetkezeti szektor 4-5%-0S eszkozaranyos piaci részesedését elsd 1épésben
megduplazni szandékozott. A nemzeti tulajdonosi bazis novelésének masik bazisa egyes
kiilfoldi tulajdont kereskedelmi bankok felvasarlasa volt. Emellett 2013-t61 megindult a
tarékszovetkezeti halozat orszagos integracioja, teljes atalakitasa, amely azonban a helyi
beagyazottsag €s a szovetkezetiség felszdmolasaval jart. 2013 eldtt érzékelhetd volt e rendszer
jelentds széttagoltsaga, a mérethatékonysagi szint alatt miikodd szovetkezetek sora. Az 1j
integracids szabalyozassal tobb korabbi probléma orvosldsa kezdddott meg, azonban a
miikodési mechanizmusok egyes elemei — pl. bankkozi piacokon vald befektetés — tovabbra is
fellelhetéek. Emellett a 2013. évi CXXXYV. tv. hatassal volt a szovetkezeti bankok héalozatara
is. Az integracids folyamat €s a szovetkezeti bankok szorosabb egyiittmitkodésének fejlesztése
nem allt meg; az egyesiilések és felvasarlasok eredményeként 2016-ban mintegy 90
intézményrdl beszélhetiink, mig 2017-ben a szdvetkezeti szektor szerepldinek szdma 21-re
csokkent, kdoszonhetden annak, hogy korabbi 52 takarékszovetkezet az év végére fuziokkal és
akviziciokkal 12 pénziigyileg erds, regionalis hataskorli intézménnyé alakult at. Az 0j struktura
végso lépése a 2019 végén esedékes utolsd fuzid, mely eredményeként egy nagy, kdzos
lényegében kereskedelmi bankként funkciondlo hitelintézet fog miikodni (Takarékbank Zrt).

Teljesitmény oldalarol tekintve a mérethatékonysag elve ugyan érvényesiil, azonban a
szovetkezeti hitelintézetek fejlett és feltorekvd gazdasagokban meglévd potencidlis elonyei
megszinnek. Tovabba a kevésbé hatékony fiokok megsziinésével az ligyfélszam és ezaltal a
fobb mutatok (betét, hitel allomany) is csokkenést mutathat. Ugyanakkor takarékszovetkezeti



rendszer teljes atalakitasa jelent6sen nem ndvelte a szektor, és igy a hazai tulajdon részaranyat
a banki piacokon.

A helyileg bedagyazott pénzintézetek szerepe a helyi gazdasagfejlesztésben

A szakirodalmi kutatasunk eredményeként elmondhat6, hogy a fejlett pénziigyi szolgaltatasok
helyi jelenléte, a pénziigyi intézmények foldrajzi eloszlasa jelentés mértékben befolyasoljak a
finanszirozési forrasokhoz valod hozzaférést, a gazdasagi fejlédést és a teriileti kiilonbségek
kialakuldsat. A helyileg bedgyazottan és decentralizaltan szervezddo szovetkezeti hitelrendszer
egyike a pénz- és tékepiaci koncentracié ellen hatd tényezoknek. Ugyan ebben a szektorban is
jellemzok az  agglomeracidés  hatasok, amelyek  szolgaltatok egymas  kozeli
telephelyvalasztasabol, koncentralodasabol adodo koltségelonyok kihasznalasan alapulnak (pl.
halozati integraciok), s ezek eldsegitik a wvallalatok a kiilsé kornyezetébdl szarmazd
agglomeracios elényok kiaknazasat. A fejlett pénziigyi és iizleti intézmények azonban az egyes
térségek, régiok gazdasagi fejlodésének, versenyképességének olyan meghatdrozo elemeivé
I1éptek eld, amelyek hosszabb tavon jelentds mértékben befolyasolhatjak a teriileti differenciak
kialakulasat.

Utobbiak lekiizdésében a helyileg beagyazott szovetkezeti hitelintézetek szerepe jelentds, ha
a nemzetkozi példakra (finn, német, olasz) tekintiink, azonban a magyarorszagi gyakorlatban
2013 eldtt a bedgyazottsag ¢€s a kisebb informacids aszimmetria mellé alacsony piaci suly, nem
mérethatékony miikodés és széttagolt takarékszovetkezeti rendszer (2 orszagos szovetség, 3
intézményvédelmi alap és egy nem minden intézményre kiterjedd ernydbank) jellemezte,
melyhez a vallalatiranyitas jelentés kiilonbozOségei is parosultak. Ebben a kdrnyezetben az
egyes szovetkezetek motivacioi is masok voltak: egyesek a bankkozi vagy allamkotvény-
piacon fektették be a helyben gyiijtott betéteket, mintsem a helyi kkv és lakossagi szektor
finanszirozéasat vallaltdk volna fel, vagyis a gyljtott forrasaikat kozvetleniil a pénziigyi
kozpontok felé iranyitottak. Ezzel szemben a véarosokban megtelepiild, ndvekedésorientalt
szovetkezetek nagyobb hitelezési aktivitassal birtak, azonban tobb ponton elvesztették
szovetkezeti jellegiiket, nem nevezhetok minden esetben kooperativnak, s6t az informacios
eldnyok kihasznalasa sem jellemzi ezeket az intézményeket.

A hitelezési aktivitas vizsgalata alapjan nem mutathat6 ki, hogy a takarékszovetkezetek a
vidék bankjaiként szolgaltatnak, mégis vannak erre mutaté tényezdk is. A vidéki gazdasagok
¢s onkorményzatok ¢életében mara ezek a szovetkezetek kettds szerepet jatszanak: egyrészt sok
esetben az egyetlen pénziigyi szolgaltatot jelentik a vidéki telepiiléseken, masrészrdl ebbdl is
kovetkezéen a mdra domindnssa valt eurdpai unids, palyazati alapu vidékfejlesztés
finanszirozoiként jelennek meg sok esetben egyedi, egyénre (projektre) szabott termékekkel,
melyek fejlesztésében fontos szerepe van az informacids aszimmetria alacsonyabb szintjének.

A helyi fejlesztés, gazdasagi fejlodés Osszefiiggésében a formalis pénziigyi szolgaltatok
mellett olyan alternativ megoldasokat is vizsgaltunk kutatdsunk soran, mint a helyi pénzek,
peénzhelyettesitok. A dezintermediacioés folyamatok és a helyi kotddésti pénzhelyettesitok
(alternativ  fizet6eszkozok) elterjedésének ujabb hulldma kozotti kapcesolatot, illetve
utébbiaknak a KKV-k tdmogatasan keresztiil torténd helyi gazdasigfejlesztd szerepét és
lehetdségeit vizsgaltuk. A vildg kiilonb6z0 részeirdl Osszegylijtott esetek arra engednek
kovetkeztetni, hogy a helyi fizetdeszk6zokon keresztiil torténd helyi fejlesztés sikere vagy
sikertelensége nem a pénziigyi globalizacios leosztas szerint értelmezett fejlettségtol fiigg,
hanem sokkal inkdbb azoktol a helyi tényezoktdl, amelyek alapvetden segitik vagy €éppen



hatraltatjak azt, hogy egy helyi fizetéeszkéz hasznélatanak volumene elérje a tuléléséhez
sziikséges kritikus szintet, és tarsadalmilag elfogadottd valjon. Ezt aldtdmasztja a
Franciaorszagban miikodé helyi pénzek elfogadottsaga és a helyi tarsadalmi-gazdasagi
tényezOk kapcsolatanak teriileti statisztikai és térokonometriai elemzését célz6 tanulmanyunk
is, melynek egyik — a magyarorszagi példak esetére is fontos — megallapitasa, hogy a helyi
fizetéeszkozok miikodésének sikerét befolyasold tényezok tertiletileg eltérok lehetnek még
orszagon belill is, ezért sziikséges a teriileti kiilonbségek vizsgalata és figyelembevétele. A
magyar esetek tobbsége kapcsan elmondhatd, hogy a helyi tarsadalom szélesebb koreit még
nem sikeriilt meggy0dzni és a helyi kdzigazgatasi szereplok sem tamogatjak kimondottan ezeket
a kezdeményezéseket, ezért a hasznalat volumene még nem érte el azt a kritikus tomeget, amely
mellett a fizetdeszkdz tovagylirlizé hatasainak koszonhetéen spontan helyi fejlodést
indikéalhatna. A hazai helyi pénzek lokalitdsat Osszevetve a kutatds korabbi eredményeivel
lathat6, hogy a ma miikodé magyarorszagi helyi pénzek (részben) a pénziigyi kirekesztésnek
jelentdsen kitett teriileteken miikddnek, vagyis a helyi kibocsatok felismertek egy valos
problémara adhato redlis valaszt.

A magyarorszagi hitelintézeti szektor teriileti és intézményi strukturajanak vizsgadlata

Eredményeink alapjan megallapithat, hogy bar az elmult iddszakban valtoztak a piaci
koriilmények (gazdasagi valsag és annak hatésai, a hazai tulajdon korményzati eréfeszitésekkel
vald emelése, szovetkezeti integracio), valamint a hitelintézeti piac szerepldinek érdekei is,
mégis jelentds kiilonbségek mutathatok ki a globalis bankcsoportok tulajdondban levd
kereskedelmi bankok és a takarékszovetkezetek kozott. A piacaik élesen elkiiloniilnek a
telepiiléshierarchia egyes szintjei kozott, ami egyrészt 6roklott (és teremtett) fiokhalozatuk
terlileti megoszlasaval, eltérd piaci és telephelyvalasztasi preferenciajukkal magyarazhato,
masrészt pedig gazdasagi korlatiakkal. A viszonylag kisméretli takarékszovetkezetek
nagyvarosi, nagyvallalat hitelezési lehetdségeit sziikiti az alacsonyabb mérlegf6osszeg,
valamint szdmos koltségvetési plafon is.

A teriileti strukturak vizsgdlatdara a regionalis elemzésekben bevett tavolsag értelmezéseket
hasznaltuk elséként, melyek a banki siirliség mellett a pénziigyi kirekesztés indikatoraiként is
hasznalhatok. A fizikai tavolsag megmutatja, hogy egy adott téregységtdl (jelen kutatds
esetében telepiiléstdl) milyen messze talalhatdo meg a legkdzelebbi pénzintézeti fiok, alternativ
formajaban, megmutatja a két vizsgalt pont kozotti tavolsdg megtételéhez sziikséges
id6tartamot. A szolgaltatasi jellegbdl fakaddan azonban el kell fogadnunk axidémaként, hogy
nem taldlhatunk minden egyes telepiilésen pénziigyi szolgaltatd intézményt, ezért mas teriileti
egyseégek vizsgalata is az elemzés targyava valt. Intézmények teriileti kiterjedését, helyi
jelenlétét viszonylag egyszeriien képezheté mutatészamokkal le tudjuk irni, mint példaul a
bankfiokok, kirendeltségek miikodési tavolsagaval. Ennek kapcsan kiilonb6zé6 moddon
kozelithetiink, egyrészt vizsgalhatdé egy-egy teriiletegységre vetitett bankfiokok szdma
(foldrajzi megkozelités), masrészrol az egy fiokra esd lakossag szama (tarsadalmi szemlélet).
E modszer egyszeri rata formulajabol kovetkezdéen nem foglalkozik a siirtiség hatterével, az
adott régio, illetve teriileti egység gazdasagi és demogréfiai viszonyaival, kondicioival. Eppen
ezért alkalmazasa altaldban csak kiindulopont, az egyes modellek a képzett indikatort
hasznaljak tovabbi statisztikai tesztek, vizsgalatok egy komponenseként. Tovabb folytatva a
kiilonb6z6 tavolsagi mutatok elemzését kutatdsunk soran adaptaltuk a magyar viszonyokra a



funkcionalis tavolsag komplex indikatorat. A pénzintézet-halozatban megmutatkozd teriileti
kiilonbségek mérésére alkalmazott mutatdé az egyszerli fiok—kozpont fizikai (és dontési)
tavolsagon il figyelembe veszi az érintett teriiletegységek kozotti tarsadalmi-szocidlis mutatok
(részvételi hajlanddsag, civil szféra fejlettsége, lakhatasi koriilmények) kiillonbségeit, valamint
az eltérdé gazdasagi szerkezetet (foglalkoztatottak, vallalkozasok szektoralis megoszlasa). E
komplex mutat6 alapjan jarasi szinten megallapithato, hogy azon jarasokban magasabb értékek
tapasztalhatok, amelyekben nem talalhato hitelintézeti kozpont, illetve azokon a teriileteken is
atlagosan magasabbak ezek az értékek, ahol mind kereskedelmi banki, mind
takarékszovetkezeti banki kozpontok megtalalhatok. Tertiletileg a nyugati és a keleti orszagrész
magasabb indikator értékei emelhetdk ki, a kozépsd orszagrészek viszonylagosan pozitiv
értékei mellett. A funkcionalis tavolsag a legkisebb értékeit Budapesten veszi fel, hiszen a
legtobb kereskedelmi bank itt tizemelteti kozpontjat, illetve a helyben miikodé egységek, fiokok
nagy aranya is ezekhez a szervezetekhez tartozik. A korabban mar emlitett takarékszovetkezeti
integracid hatdsasra az egyes teriileteken (jardsokban) a funkciondlis tavolsag értéke a
folyamatos fuziok, s igy a szervezeti kdzpontok tavolodasa hatdsira egyre nd, de még igy is
kevesebb, mint a fele a szovetkezei atlagérték a kereskedelmi banki 4tlagnak.

A kiilonbozd tavolsdg mutatok vizsgalata Osszekapcsolodik a pénziigyi kirekesztés
kiilonboz6 aspektusaival is. Az OECD Global Findex adatbdzisa alapjan egyrészrdl lathato az
europai nyugat—kelet ellentét, miszerint a nyugat-europai allamokban a lakossag kozel 100%-a
részese a pénziigyi kozvetité folyamatoknak, addig egyes kelet-eurdpai allamokban ez a szam
csak 60% kozeli (teriileti kirekesztés). Magyarorszagon ez az érték 70% atlagosan, azonban
hazankban az egyik legnagyobb, 20%-ot is meghalad6 a szorddas a gazdagabb és a szegényebb
rétegek kozott (tarsadalmi kirekesztés). A pénziigyi kozvetitésben egyre jobban terjedé modern
megoldasok, FinTech-elemek (internet bank, paypass, PayPal stb.) bizonyos esetekben segitik
a kirekesztési folyamatok lassitasat, megforditasat, de realitdsuk a magyar ruralis, periférikus
terekben elenyészd, mert ezeken a teriileteken a technikai feltételek mellett a sziikséges
tudasszint is hianyzik, a leszakado, eloreged6 tarsadalmak bevonasa a pénziigyi folyamatokba
ezen az uton nehéz, inkabb nem lehetséges.

III. A kutatas tovabbi szakmai eredményei

Pénziigyi szervezetek, piacok és a fenntarthatosag

A szakirodalmi kutatasok soran hangsulyosan éreztiik, hogy az inkluziv fejlédés egyik alapvetd
elve a fenntarthatosag figyelembevétele, ezért ezt is adaptalva kutatasunkba megvizsgaltuk a
nemzetkdzi pénziigyi rendszer és a hazai piaci szereplok fenntarthatosag felé mutato
tevékenységeit, eredményeit.

Az ellendrzés nélkiili kapitalizmus taltermeléshez, jovedelem egyenldtlenségekhez,
alulfogyasztashoz, s pénziigyi valsagokhoz vezethet, amit a ciklikusan ismétl6dé pénziigyi
eszkozar-buborékok jeleznek. A legutdbbi valsadg utohatdsai a pénziigyi piacokon jelentdsen
csokkentették a banki és befektetési banki bevételeket, mig a miikddési koltségek ndttek. A
nemzetkdzi tOkearamlasok visszaesésében a bankszektor kiilfoldi kovetelése csokkent
legnagyobb mértékben. A legnagyobb kihivasok a bankszektorban koncentralodnak; a
szabalyozas, a dezintermediacié digitalis pénziigyi innovacidk 0j kihivéasai eddig soha nem
latott kihivasok elé allitjak a valsag altal megtépazott, az etikus bankolas és a kozjo elveit



messze maga mogott hagyd hagyomanyos bankszektort. Kutatdsunkban attekintettilk a
pénziigyi intézmények, piaci szereplok fenntarthatosagi szempontokat is integral6 tarsadalmi
felelosségvallalasanak modjait és a pénziigyi intézmények kornyezeti szempontokat is
érvényesitd vallalati feleldsségvallalasanak kiilonbozo teriileteit. Kiilon vizsgaltuk a bankpiaci
szereplok zold banki (,,green banking”) gyakorlatat. Megallapitottuk, hogy a bankok a
kiszamithaté mukodéstikkel, az tligyfeleik tartds fennmaradasat biztositd hitelezési technikak
alkalmazasaval ¢és a pénziigyi ismeretek atadasaval tehetnek a legtobbet a tarsadalmi
felelosségvallalas teriiletén. Eppen ezért a stratégiai feleldsségvallalas mellett fontos szerepiik
van a bankpiaci vallalkozasoknak az 6nkéntes feladatokként elvallalt CSR-tevékenységekben,
a fenntarthatésdg mind magasabb foku elérésében. Az eurdpai pénziigyi szolgaltatd szektort
tekintve lathatjuk, hogy a kontinens fejlettebb térségeiben, ahol mar a tarsadalmi elvarasok és
érdekek szintje is magasabb jelentds elmozdulds van a fenntarthatosdg és a tarsadalmi
felelosség iranyaba a hitelintézeti szereplok részérdl, azonban a poszt-szocialista, gyengébb
gazdasagi potenciallal és alacsonyabb szintli 6ssztarsadalmi érdekekkel rendelkezd allamokban
a banki tarsadalmi szerepkorok megjelenésén til mutatd zold banki gyakorlatok még csak
esedekesek, elterjedésiik még varat magara.

A kiilfoldi mitkodotoke-befektetések (FDI) szerepe a gazdasagi novekedésben és a hitelintézeti
Szektor egyensulytalansagaiban

A kozép-kelet-europai orszagokban a gazdasagi szerkezetatalakitas elsésorban a kozvetlen
kiilfoldi miikodotoke-befektetéseken (FDI) alapuld fejlesztési utat kovette, amely rovid tadvon
hozzajarult a termelékenység és a versenyképesség javulasahoz a nem pénziigyi és a pénziigyi
szektorban egyarant. A kozvetlen kiilfoldi mikod6toke (FDI) befektetéseknek, a kiilfoldi
tulajdonszerzésnek a pénziigyi szektor atalakitasaban a kozép-kelet-eurdpai térségben jatszott
pozitiv szerepének a transitologiai (atmenet) kutatasok nagy figyelmet szenteltek. Ugyanakkor
sokkal kevesebb figyelmet kapott az ezredforduld utani hitelboom és a valsag hatasai, amely az
elmult 3 évtized legsulyosabb kihivasat okozta a bankszektorban. Ezért a kutatasunk soran azt
is vizsgaltuk, hogy K6zép-Kelet-Europaban az FDI fejlédési utja koveti-e a fliggd piacgazdasag
(DME) kapitalizmusmodelljét? A privatizacid soran a fejlett orszagoktol eltéréen egy
rendhagyé kiilfoldi tulajdonosi dominanciaji hitelintézeti szektor jott létre. A kritikai
szakirodalom megallapitasa szerint a kiilfoldi hitelintézetek nem kovettek gazdasagfejlesztési
célokat, s a szabalyoz6 hatdsagok sem orientaltak a piaci szerepldket ez iranyba. Az anyaintézet
¢és leanyintézete kozotti kapcsolatok egyfajta kiilsé iranyitasi fliggdséget hoztak a rendszerbe,
aminek a 2009-es likviditasi valsag idején negativ kovetkezményei elsGsorban a kelet-europai
pénzpiacokat sujtottak.

Kutatasi célunk egyrészt a ,,dualis bankrendszer” modelljének vizsgalata volt, amelyet a
gyenge helyi banki strukturak és erés fiiggdség jellemzett a kiilfoldi bankoktol és forrasaitol.
Masrészt azt vizsgaljuk, hogy a pénziigyi stabilitds szempontjabol milyen hatdssal voltak a
kiilfoldi tulajdon és a dualis bankrendszer evolucidja a valsadg éveiben. Az elemzett orszagok
pénziigyi szolgaltatdsi ¢és banki szektoranak kiilonféle mutatoira (makro adatok) és
elemzéseinkben az erdfolényben 1évé bankok mérlegében szerepld informdaciokra (mikro
adatok) tamaszkodunk. A dualis bankrendszer szerepét vizsgaltuk a regionalis egyensulyhiany
kialakuldsaban ¢és a kéaros sokkok tovabbitasaban.

Eredményeink azt mutatjak, hogy a kozvetlen kiilfoldi befektetések (FDI) jelentds
volumentiek voltak a visegradi orszdgok és Szlovénia pénziigyi szolgaltatasi dgazataban.
Els6ésorban a banki tevékenységekre koncentraltunk. A visegradi orszagokban a



bankszektorban jelent6és volt a kiilfoldi t6kebearamlas, igy a kiilfoldi téke részesedése
dominans. A  kiilfoldi bankok tilnyomorészt a nyugat-eurépai  hagyomanyos
partnerorszagokbol szarmaztak, csak egy regionalis szerepld van, a magyar OTP bank. A valsag
éveit illetden megallapitasaink dsszhangban allnak a jelenlegi FDI irodalom megallapitasaival,
amelyek a kiilfoldi bankok jelenlétének a hitelteremtésre €s a pénziigyi stabilitasra gyakorolt
hatasara Osszpontositanak. Mindezek azonban ellentmondanak a korabban dominans
,modernizacids elmélet” egykor dominans megkozelitésmegkozelitésének.

Empirikus kutatasunk alaphipotézise szerint a dominansan kiilfoldi mikodétokére épitd
beruhdzas-vezérelt kelet-kozép-eurdpai transzformacios modellben az FDI pozitiv hatdsai a
gazdasagi novekedés tekintetében hosszabb tavon sokkal kevésbé érvényesiilnek.
Kiindulopontunk, hogy a feldolgozdipari kiilfoldi miikod6tokét vonzd térségek huzzak az
orszag GDP novekedését. Kutatasunk soran az FDI ndvekedésgeneralo, illetve a beruhdzasi
hatasat vizsgaltuk, ¢és kerestik a valtozok kozotti oksagi kapcsolatot a magyarorszagi
megyékben. Okonometriai elemzésiink alapjan nem tamaszthato ald, hogy az FDI-befektetések
okoznak a GDP ndvekedését, ugyanakkor leginkabb a fejlettebb és hosszabb tdvon magasabb
gazdasagi novekedést mutaté megyékbe adramlik tobb kiilfoldi miikodotdéke. A beruhdzasok
szerepeltetése a modellben is eltiinteti az FDI szignifikdns pozitiv hatdsat. A korményzati és
EU-s forrasalapu beruhdzéasok joval nagyobb szerepet jatszanak a GDP alakitdsdban, mint a
kiilfoldi mikodotoke.

IV. A kutatas outputjai

A kutatés sordn részeredményeinket elsésorban eldadasok, szeminariumok sordn vitattuk meg
a szakmai kozosségekkel, majd eredményeinket az aldbbiak szerint adtuk kozre.

Tudomanyos kozlemények

e Folyoirat cikk 7 db, ebbdl idegen nyelvii 3 db

o Konyvfejezet 4 db, ebbdl idegen nyelvii 1 db

o Konferencia kozlemény 1 db

e Recenzi6 1 db idegen nyelven

e Konferencia absztrakt 14 db, ebbdl idegen nyelven 13 db

e 1 db PhD disszertacido munkahelyi vitara benytjtandé valtozatban

e 1 db megvédett doktori abszolutdriumi dolgozat

e Felkésérek a témaban relevans folyoirat cikkek lektoralasara: 6 db
Konferencia eloadasok (22 nemzetkozi és 11 hazai eloadas)

Tematikus szeminariumok (2) szervezése

Pécs, 2019. oktdber 30.

Gal Zoltan
kutatasvezeto



